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 From Research Desk 
 

 News Updates 

Wipro Ltd. 
Wipro  to Develop Next‐Generation Enterprise Master Patient  Index  (eMPI) Solution for 
NHS Scotland 

 Company Updates 

Idea Cellular Ltd. 
Idea Cellular Ltd’s looks to find suitor tor tower assets   

INDICES 
Indices  Previous (day) Close  % chg 
Sensex  29398.1  ‐0.2 % 
Nifty  9084.8   0.0% 
 (As on  15th March, 2017) 
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News Update: 
 
Wipro Ltd.: 
Wipro to Develop Next‐Generation Enterprise Master Patient Index (eMPI) Solution 
for NHS Scotland 
 

Wipro has won 12‐years contract from NHS Scotland to build a next generation Enterprise 
Master patient index (eMPI) solution. This solution will help NHS Scotland transition from 
its current legacy Community Health  Index System (CHI) to offer cost effective, efficient, 
paperless and patient‐friendly healthcare services  in Scotland. Wipro has partnered with 
NextGate for this project and will  leverage NextGate’s MatchMetrix® platform to enable 
the eMPI solution  to  link and manage data  from patients, partner  institutions and  third 
party organizations.  For  future  requirement, Wipro with NextGate will build  a  scalable 
solution  to  enable  healthcare  providers  in  the  Scottish  healthcare  boards  to maintain 
unique patient identifiers. Operating budget for NHS Scotland is ~GBP12.2 billion in 2015–
16 and it is growing. The deal size is expected be significant and will remain one of the top 
clients. 

We  Expect  Enterprise Master  Patient  Index  (eMPI)  to  positively  contribute  to Wipro’s 
topline. Currently we don’t know the total deal size and inception point.  

 

Valuation 

At  CMP  of  Rs.495,  the  stock  is  trading  at  P/E multiple  of  14.1x  FY17E  and  12x  FY18E 
earnings estimate. Given the ~21% upside from our FY18E TP of Rs.599 (valuing at 14.5x 
FY18E EPS), we continue to maintain BUY on Wipro.   

 

 

 

 

 

 

   



 

  Idea Cellular Ltd. 
Idea Cellular Ltd’s looks to find suitor tor tower assets 
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Good source of value unlocking

 As per media sources American Tower Corporation is looking to buy the assets 

of ICISL (Idea Cellular Infrastructure Services Ltd), a wholly owned subsidiary of 

Idea  Cellular.  Idea  Cellular  through  a  business  transfer  agreement  has 

transferred all its towers (9722) to ICISL w.e.f. August 01, 2016. Although, Idea 

has  declined  any  such  offer  from  ATC’s  end  we  anticipate  such  deal  may 

materialize  in  the  future considering  the company’s bid  to create a war chest 

for intensified competitive intensity in the sector. 

 With  the  number  of  tenancies  at  16392,  the  current  tenancy  ratio  currently 

stands at 1.68.  

 On  a  comparative  basis,  Bharti  Infratel  Ltd  (BHIN)  with  90255  towers  with 

tenancy of 2.24  trades at EV/tower of ~Rs. 6 mn per  tower. Considering  that 

ICISL’s tenancy is at 1.68, the 9722 towers should fetch anywhere between Rs. 

43‐50 bn, or Rs. 12‐14 per share to the value. 

 The deal should comprise commitment from Idea to continue with the current 

tenancy for some future tenure as anchor client even after the Vodafone‐Idea 

merger. 

 Additionally  in  the  same  vein,  Bharti  Airtel  is  looking  to monetize  its  sate  in 

Bharti  Infratel, although  the  same has been  trimmed  to a mandate of  selling 

non‐controlling  stake  (~21.63%)  from  earlier  (Oct‐2016)  mandate  to  sell 

controlling stake in the company. 

 

Valuations   
The stock has already reacted to the development yesterday, additionally there are 
stories  doing  round  of  further  clarity might  emerge  on  potential Vodafone‐Idea 
merger by  the  end of  the week. At CMP of Rs.  113,  the  stock  is  trading  at  7.2x 
FY18E and 5.7x FY19E EV/EBITDA estimates. We maintain HOLD rating on the stock 
with a TP of Rs. 102 per share (assigning an EV/EBITDA multiple of 5.5x FY19E). 
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Current  Previous 

CMP : Rs. 113   

Rating : HOLD  Rating : HOLD 
Target : Rs. 102  Target : Rs. 102 
 

STOCK INFO 
BSE  532822 
NSE  IDEA 
Index  S&P BSE 100 
Bloomberg  IDEA IN 
Reuters  IDEA.BO 
Sector  Telecom ‐ Services  
Face Value (Rs)  10 
Mkt Cap (Rs bn)  395 
52w H/L (Rs)  149 / 66 
 
 

SHAREHOLDING PATTERN  % 
(as on Dec, 2016) 
Promoters  42.45 
Public  57.55 
Source: BSE 
 

STOCK PER. (%)  3m  6m  12m 
IDEA  46.5  34.4  2.5 
SENSEX  11.3  4.0  20.5 
Source: Bloomberg, IndiaNivesh Research 
 

IDEA v/s SENSEX 

 
Source: Capitaline, IndiaNivesh Research 
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 Disclaimer:  

This document has been prepared by IndiaNivesh Securities Limited (“INSL”), for use by the recipient as  information only and  is not for circulation or public distribution. INSL  includes subsidiaries, 
group and associate companies, promoters, employees and affiliates. INSL researches, aggregates and faithfully reproduces information available  in public domain and other sources, considered to 
be reliable and makes them available for the recipient, though its accuracy or completeness has not been verified by INSL independently and cannot be guaranteed. The third party research material 
included  in this document does not represent the views of INSL and/or  its officers, employees and the recipient must exercise  independent judgement with regard to such content. This document 
has been published  in accordance with  the provisions of Regulation 18 of  the  Securities and Exchange Board of  India  (Research Analysts) Regulations, 2014. This document  is not  to be altered, 
transmitted, reproduced, copied, redistributed, uploaded or published or made available to others, in any form, in whole or in part, for any purpose without prior written permission from INSL. This 
document is solely for information purpose and should not to be construed as an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any security. Recipients of this document should be aware that past 
performance is not necessarily a guide for future performance and price and value of investments can go up or down. The suitability or otherwise of any investments will depend upon the recipients 
particular circumstances. INSL does not take responsibility thereof. The research analysts of INSL have adhered to the code of conduct under Regulation 24 (2) of the Securities and Exchange Board 
of India (Research Analysts) Regulations, 2014. This document is based on technical and derivative analysis center on studying charts of a stock’s price movement, outstanding positions and trading 
volume, as opposed  to  focusing on a company’s  fundamentals and, as such, may not match with a  report on a company’s  fundamentals. Nothing  in  this document constitutes  investment,  legal, 
accounting and/or tax advice or a representation that any investment or strategy  is suitable or appropriate to recipients’ specific circumstances. INSL does not accept any responsibility or whatever 
nature for the  information, assurances, statements and opinion given, made available or expressed herein or for any omission or for any  liability arising from the use of this document. Opinions 
expressed are our  current opinions as of  the date appearing on  this document only. The opinions are subject  to change without any notice.  INSL directors/employees and  its  clients may have 
holdings in the stocks mentioned in the document. 

This report is based / focused on fundamentals of the Company and forward‐looking statements as such, may not match with a report on a company’s technical analysis report  

Each of the analysts named below hereby certifies that, with respect to each subject company and its securities for which the analyst is responsible in this report, (1) all of the views expressed in this 
report accurately  reflect his or her personal views about  the subject companies and securities, and  (2) no part of his or her compensation was,  is, or will be, directly or  indirectly,  related  to  the 
specific recommendations or views expressed in this report: Daljeet S Kohli, Kamal Sahoo, Santosh Yellapu, Rajiv Bharati, Sriram R, Monami Manna and Saptarshi Mukherjee. 

Following table contains the disclosure of interest in order to adhere to utmost transparency in the matter: 

 

Disclosure of Interest Statement 

1  Details of business activity of IndiaNivesh Securities Limited (INSL)   INSL is a Stock Broker registered with BSE, NSE and MCX ‐ SX in all the major segments viz. Cash, F & O and CDS 
segments.  INSL  is  also  a  Depository  Participant  and  registered  with  both  Depository  viz.  CDSL  and  NSDL. 
Further, INSL is a Registered Portfolio Manager and is registered with SEBI. 

2  Details of Disciplinary History of INSL  No disciplinary action is / was running / initiated against INSL 

3  Details of Associates of INSL  Please  refer  to  the  important  'Stock  Holding  Disclosure'  report  on  the  IndiaNivesh  website  (investment 
Research Section  ‐http://www.indianivesh.in/Research/Holding_Disclosure.aspx?id=10  link). Also, please  refer 
to  the  latest  update  on  respective  stocks  for  the  disclosure  status  in  respect  of  those  stocks.  INSL  and  its 
affiliates may have investment positions in the stocks recommended in this report. 

4  Research analyst or  INSL or  its  relatives'/associates'  financial  interest 

in the subject company and nature of such financial interest 

No (except to the extent of shares held by Research analyst or INSL or its relatives'/associates') 

5  Research  analyst or  INSL or  its  relatives'/associates'  actual/beneficial  
ownership of 1% or more  in securities of the subject company, at the 
end  of  the month  immediately preceding  the  date  of  publication of 
the document. 

Please  refer  to  the  important  'Stock  Holding  Disclosure'  report  on  the  IndiaNivesh  website    (investment 
Research Section  ‐ http://www.indianivesh.in/Research/Holding_Disclosure.aspx?id=10  link). Also, please refer 
to  the  latest  update  on  respective  stocks  for  the  disclosure  status  in  respect  of  those  stocks.  INSL  and  its 
affiliates may have investment positions in the stocks recommended in this report. 

6  Research analyst or INSL or its relatives'/associates' any other material 
conflict of interest at the time of publication of the document  

No 

7  Has  research  analyst  or  INSL  or  its  associates  received  any 
compensation from the subject company in the past 12 months 

No 

8  Has research analyst or INSL or its associates managed or co‐managed 
public  offering  of  securities  for  the  subject  company  in  the  past  12 

months 

No 

9  Has  research  analyst  or  INSL  or  its  associates  received  any 
compensation  for  investment  banking  or  merchant  banking  or 
brokerage services from the subject company in the past 12 months 

No 

10  Has  research  analyst  or  INSL  or  its  associates  received  any 
compensation for products or services other than  investment banking 
or merchant banking or brokerage services from the subject company 
in the past 12 months 

No 

11  Has  research  analyst  or  INSL  or  its  associates  received  any 
compensation  or  other  benefits  from  the  subject  company  or  third  
party in connection with the document. 

No 

12  Has research analyst served as an officer, director or employee of the 
subject company 

No 

13  Has research analyst or INSL engaged in market making activity for the 
subject company 

No 

14  Other disclosures  No 

 

INSL, its affiliates, directors, its proprietary trading and investment businesses may, from time to time, make investment decisions that are inconsistent with or contradictory to the recommendations 
expressed herein. The views contained in this document are those of the analyst, and the company may or may not subscribe to all the views expressed within. This information is subject to change, 
as per applicable law, without any prior notice. INSL reserves the right to make modifications and alternations to this statement, as may be required, from time to time. 

Definitions of ratings  

BUY. We expect this stock to deliver more than 15% returns over the next 12 months.  

HOLD. We expect this stock to deliver ‐15% to +15% returns over the next 12 months.  

SELL. We expect this stock to deliver <‐15% returns over the next 12 months.  

Our target prices are on a 12‐month horizon basis.  

Other definitions  

NR = Not Rated. The investment rating and target price, if any, have been arrived at due to certain circumstances not in control of INSL 

CS = Coverage Suspended. INSL has suspended coverage of this company. 

UR=Under Review. Such e  invest review happens when any developments have already occurred or  likely to occur  in target company & INSL analyst  is waiting for some more  information to draw 
conclusion on rating/target.  

NA = Not Available or Not Applicable. The information is not available for display or is not applicable.  

NM = Not Meaningful. The information is not meaningful and is therefore excluded. 

Research Analyst has not served as an officer, director or employee of Subject Company 

One year Price history of the daily closing price of the securities covered in this note is available at www.nseindia.com and www.economictimes.indiatimes.com/markets/stocks/stock‐quotes. 
(Choose name of company in the list browse companies and select 1 year in icon YTD in the price chart) 
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